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PIACI KILATASOK 2020-I1G

=mms M| VARHATO?

EU-s forrasok: atalakulo szerkezet, a
ceélzott visszatéritendd tamogatasok
lesznek jellemzdbbek

NHP: fokozatos kivezetés, piaci alapu
hitelezés lassu felfutasa

FDI-bearamlas: a realbér-konvergenciaval
akar meg is fordulhat a trend 2020-ig

Banki finanszirozas: nehezen lesz
elérhetd alacsony eszkozértékd, innovativ

vallalatok szamara v
> 2 2020-1G SZUKSEGES
MEGEROSITENI A
TOKEPIACOT

>

A tbkepiaci finanszirozasi csatorna
novelheti a cégek versenyképességét

A beruhazasi projektek megtérilését hatékonyabban

biztosithatja a piaci alapon torténd forrasbevonas

Banki és t6zsdei finanszirozas
% %
Angolszasz modell
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MAGYAR RESZVENYPIAC
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MAGYAR RESZVENYPIAC

Ugyanakkor a BUX még csak kozeliti a valsag
elott szintet, mikozben a vezetdo nemzetkozi
indexek torténelmi csucsokat is dontottek.

Egyes részvényindexek ‘:
értékének valtozasa :
2007. oktéber 1-je és i
2016. augusztus 31-e i

kozott

NIKKEI

FTSE

Forras: Bloomberg ¢
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A KULCS A GAZDASAG
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MAGYARORSZAGI MAKROKORKEP

GDP-novekedés
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HAZTARTASI POZICIOK

A lakossag eddig gyakorlatilag
kimaradt a t0zsdei befektetesi
lehetésegbdl

J.ll|
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HAZTARTASI POZICIOK

A lakossag a teljes pénzugyi

vagyonanak alig 1 szazalékat
tartja tézsdei részvényekben,
mikozben az EU-ban ennek a

1
tobbszorosére is van példa. J
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Forras: Banca D’italia, Banque de France, Deutsche Bundesbank, Oesterreichische Nationalbank
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HAZTARTASI POZICIOK

Raadasul az eimult kozel két évben
a hazai pénzugyi vallalatok és a
lakossag szabadultak a
részvényektol, mig a kulfold novelte
kitettségét a hazai papirokban.

)

§3 {1

Haztartasok

Pénzugyi
vallalatok

=

Kalfold

+115,6

Magyar tézsdei részvények
allomanyanak valtozasa

2014. IV. negyedév és )

2016. Il. negyedév kozott
(milliard forint,
arfolyamvaltozastal tisztitott)

-13,6

-100,3

Forras: MNB
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HAZTARTASI POZICIOK

Konzervativ lakossagi )))
megtakaritasi szerkezet

Jo befektetési, vallalati )))
sztorik hianya a BET-en

Egyéb tényezdk, koztik az )))
elégtelen pénzugyi kultura

A I .
Mi okozza a részvenyek
iranti alacsony keresletet?
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KONZERVATIV MEGTAKARITASI SZERKEZET
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i Alakossag teljes pénziigyi vagyona E
> 1 ! Milliard forint :

= 45000

A lakossag peénzugyi befektetéseit tekintve
altalanosan konzervativabb,

30000
kockazatkerul6bb magatartast tanusit :

Az alacsony kockazat mellett a konnyU 15000
hozzaférhet6segnek és likviditasnak van :
nagy szerepe a befektetési dontések soran
3 0 :
Novekszik a az allamkotvények és : 2000 2016* :
befektetési jegyek (likviditasi és : ]
pénzpiaci) aranya a teljes megtakaritasi : Egyes tételek sulya a vagyonbol
szerkezeten belul P12%
: Befektetési jegyek
. . . . - 1 Készpé Q
A készpénztartas még mindig nagyon S esz'.penz \
magas aranyt képvisel .
8% v
- ° 6% AS
E ®
: Hitelviszonyt
: 4% megtestesitd értékpapirok :
2000 2016* ;

. Forras: MNB *A ll. negyedév végén ..:
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JO BEFEKTETESI SZTORIK HIANYA

Az elmult években nem volt igazan nagy magyar IPO

Nagy szukség van széles korben ismert sztorikra (kibocsatasokra)!

A 90-es évek sikereit j0 lenne megismételni

Azt az idGszakot a jelentds lakossagi részveétel es kereslet jellemezte, s a részvények
aranya a haztartasok pénzugyi eszkozeiben ekkor érte el a maximumat: 3-4%-t

3 A lakossagi taljegyzés mértéke néhany 3
: emlékezetes kibocsatas soran
6,02x i @OTP
OTP (1999) i @ Mol
2,95X Mol (1997) : i (U Richter
—> 2,48x
: Richter (1994) i «
11%
i p
1 éves
3 hozam
i Forras: - :
:" magyartokepiac.hu .:. .‘“ Forras: BET, MNB s
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EGYEB TENYEZOK

L3

Nem megfeleld a pénzugyi kultura, - A megkérdezettek 40%-a a jelenlegi kamatkornye-

fejlesztésre szorul ) zetben a 19%-o0s kamatot sem tartja irrealisnak
[}
[}
Alacsony hozamkornyezet ellenére ‘\‘\ ] o o .
i+ Atlagosan a 10%-o0s betéti kamatot érzik realisnak

gyenge befektetési hajlandosag \

Alacsony volatilitas, meglovagolhaté ¥ 3204 otthon tartja a megtakaritasait
trend hianya 2012 és 2015 kozott

Az dngondoskodas _ ____----- + A nyilatkozok 69%-a az allamtdl varja az idéskor biztositasat
iy L
hianya e ’
Kevés IPO 5 fejlédéSheZ és\\“‘ A Vérhaté nyung'Jat erésen T, .
tulbecsulik :  Nem Csak :

a tbkepiaci megjelenéshez

o . nyugdij
szilkséges szaktudas és L

e eessssssssssssssssssssesssssssssssssssssasssssess 0
tapasztalat hianya a magyar S i 41% Mibél fog 28%
vallalatoknal (menedzsment, QS BEl UOESEELOCHR &Ini id8s
. . tének hany %-a a nyugdij? .
kultura, transzparencia stb.) koraban?
Szakértdi 0
40% 0

32%

® Tényleges 0
nyugdiﬁ/érakozés 64% Lesz mas jovedelmem is

Forras: OTP Ongondoskodas Index, portfolio.hu
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HAZTARTASI POZICIOK

Jo befektetési
sztorik hianya
Konzervativ (elavult) megtakaritasi
szerkezet, magas készpeénztartas
Fejlesztésre szoruld pénziigyi
I . e kultura (kibocsatoi és keresleti
Mik tehat a fébb orvosolando oldalon egyarant)
problemak? Negativ tOkepiaci élmeények
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MILYEN MEGOLDASOKON DOLGOZIK ABET?

JO befektetési sztorik hianya a
budapesti t6zsdén

Konzervativ (elavult) megtakaritasi
szerkezet, magas készpénztartas

\
Q B
. Allami vallalatok a tozsdén

\

Fejlesztésre szoruld pénzugyi
kultura (kibocsatoi és keresleti
oldalon egyarant)

A0

Negativ tOkepiaci torténések




Tbzsdefejlesztés

KKV PIAC LETREHOZASA

mma Globalis trendek ma Hazal KKV-k kihivasai

A vallalati életciklus, féleg annak

kezdete lerdvidiilt Sz(ikilé egyéb forrasok

A finanszirozoi oldalon egyre nagyobb Versenykepes menedzsment

szerepet kapnak az életciklus elején P that i : cick
t5rténd befektetések (angyalok, VC) acosiinatomnovacio
Az alacsony hozamkoérnyezet miatt a Novekedesi es terjeszkedesi
finanszirozas minden formaja strategia
konnyebben elérhetd

Tokevonzo képesség
A nyilvanos tékepiaci forrasbevonas
szerepe a fentiek miatt csokkent

(unikornisok)

A tézsdék is nyitnak a
kisebb cégek felé, uj
piacokat hoznak létre

Uj részvénypiac specidlisan a KKV-k szamara
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MINOSEGI KKV-K MAGYARORSZAGON

KKV SCORING RENDSZER

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Potencialis cégek kivalasztasahoz a eteeueesiereeaetastst st s s At AR A e e AR R AR R AR bbb AR R A e b e s e s st s p s asaneRnnaneant :

BET egyedi scoring szisztémat N
dolgozott ki, mellyel mar tobb mint 300 wa )
Feldolgozoipari profil
Kozép-magyarorszagi telephely

cég azonositasra kerult
Dinamikus novekedés: 25% feletti
arbevétel- és mérlegféosszeg-bévilés

Exportorientaltsag

Magas, az atlaghoz képest tobb
mint kétszeres jovedelmezbség

x Viszonylag kicsi az idegen forrasok aranya
g Magas likviditasi rata

Az iparagi atlagnal joval magasabb atlagbér

Atlagnal jobb kockazati mutatd

. Jellemzéen a 90-es években alapitottak
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LEHETOSEG A CSALADI CEGEK ELOTT

A nem megfelel6 generacidévaltas harombdl két cég
esetében Magyarorszagon teljes cs6dhoz vezet.*

ms A GENERACIOVALTAS PROBLEMAJA

A magyarorszagi GDP 50-60%-at a KKV-k allitjak el6, melyek
gerincét a csaladi vallalkozasok adjak

A legtobb magyarorszagi csaladi vallalkozast kozvetlenul a
rendszervaltas utan alapitottak, igy a generaciovaltas problémaja
a kovetkez6 években varhatoan felgyorsul

A sikertelen generaciovaltas sulyos problémakat okozhat a
magyar gazdasagnak

A direkt értékesités nem mindig lehetséges

Nyugat-Eurépaban szamos
csaladi vallalkozas valasztotta
a t6ézsde nyujtotta lehetbséget

\ 4

A tézsde megoldast kinal a
generaciovaltas problémajaba
utkozo csaladi vallalatok szamara,
akar részleges, akar teljes exittel.

O
*Forras: Piac és Profit (2015)
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LEHETOSEG A CSALADI CEGEK ELOTT

me RESZLEGES KISZALLAS

A tézsdei utat valasztva a tulajdonosok képesek a cég feletti iranyitast
megtartani ugy, hogy kézben pénzhez is jutnak (PE, szakmai befektet6
esetén ez szinte lehetetlen)

Az (] tulajdonossal uj tudas és innovacio jelenhet meg a cégben, a
kontroll megtartasa mellett és minbéségi menedzsment veheti at az
operativ iranyitast

Tobb 0rokos esetén az eltérd preferenciakra is
megoldast jelent (bent maradni vs. kiszallni)

A piac araz és nem az 6rokosok
(6rokosodesi vita: vajon mennyit
érhet a cég?)

A

y

A teljes exit altalaban
tobb sikeres részleges
eladas eredménye
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ALLAMI VALLALATOK A TOZSDEN

A tézsdei privatizacio — és az ezzel jaré strukturalis atalakitas — noveli a
vallalkozasok hatékonysagat és hozzajarul a versenyképesség javulasahoz.

Profitabilitas Hatékonysag  Termelékenység Tokeattétel Osztalék
(NI/Sales) (Real Sales/Worker) (Real Sales) (Debt/Asset) (Dividend/Sales)

A cégek mekkora
hanyadanal javult
a mutato a tézsdei

privatizaciéval?

Mekkora volt

a valtozas

a privatizacio
elbttihez képest?

et e e

e e

Forras: Megginson, Nash & van Randenborgh; Boubraki & Cosset; D’Souza & Megginson
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BET AKADEMIA

A lakossagi t6zsdetanfolyam 2016 6szeén
indul, hazai maganbefektetdi korben.

A tudatos befektet6i magatartas
fejlesztése a cél.

Vd AN

Vallalatok szamara a t6zsdekeépesseg
és a versenyképesebb mikodés
kapcsan a BET partnerek bevonasaval
szervez modularis oktatasokat.

V4 AN

A tékepiaci szereplék (intezmenyi ugyfelkor) szamara a
t6zsde oktatasokat szervez, és vizsgaztatast is ellat majd,
befektetési szolgaltatok részvénykereskedd munkatarsainak
(brokereknek), vagy privat bankaroknak.

JI1N\
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BEFEKTETOI BIZALOM EROSITESE |ABET csaz MNB s

a piac tisztasagaert

] I 0 Q ELOTT ™ MNB jévahagyas

.. Tozsde jogkorének kibovitése (jo Uzleti
¢ hirnév vizsgalata) — a tézsde a bevezetés
el6tt merlegelheti, és szukség esetén
elutasithatja a kibocsatot

BEVEZETES . Tajékoztaté —



DAPE
37

BET
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BEFEKTETOI BIZALOM EROSITESE |ABET csaz MNB s

a piac tisztasagaert

BET — napi szinten szokatlan (igylet
P figyelése, szUkség esetén riport
/ Kkuldése a Felugyelet iranyaba

MiFID Il — pre/post trade
transzparencia az atlathato

kereskedés érdekében (szigorubb
FOLYAMATOS szabalyok, szélesebb termékkor)

MONITORING

MNB — sajat monitoring rendszerek, BET-riport
kivizsgalasa, szukseg esetén szankciok

MAD, MAR életbe lépése (2016. julius 3)

v — minimumszabalyokat fogalmaz meg a piaci
% Manipulacio és a bennfentes kereskedelem
esetén, hatalya kiterjed az MTF, OTF és OTC

kereskedésre is (Btk. valtoztatasa:
szabadsagvesztés, jelentbs pénzbirsagok)
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BEFEKTET®I BIZALOM EROSITESE |ABET es az MNB

a piac tisztasagaert

Megemelt BEVA-védelem
/100 ezer eurds értékhatarig

/ Ertékpapirszamla-lekérdezés
7/ /7 lehetdsége az MNB honlapjan

/ /

Y Nevesitett értékpapir alszamla
v /” nyitasi lehetéség a KELER-ben

BEFEKTETO- . MTF-re csak kijel8lt tanacsadé
VEDELEM igénybevételével johet kibocsatd




KOSZONOM A FIGYELMET!
KORMOCZI DANIEL






